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COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA - N° 001/2025

Aos quatorze dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sede do
Instituto de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n°
07.238.345/0001‘— 27, localizado a Rua Henrique Moscoso, n® 1275 - Centro - Vila
Velha/ES, reuniram-se na sala de reunides deste Instituto os membros do Comité de
Investimento, nomeados pela resolugao N° 001/2017, atualizada pela Resolu¢ao n°
002/2024, sendo a reuniao conduzida pelo Diretor Financeiro desta Autarquia, Sr.
Reynaldo Luiz Fassarella. Constatada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor
agradeceu a presenca de todos, dando assim inicio aos trabalhos. A reuniao teve
como pauta os seguintes pontos: 1) Observagao do cenario macroeconémico; 2)
Aplicacao dos recursos relativos a Contribuicao Previdenciaria de
Dezembro/2024 e 13° salario; 3) Assuntos Gerais. Os membros presentes do
Comité de Investimentos iniciaram a reuniao deliberando da seguinte forma:

1) Observacao do cenario macroeconémico — Conforme relatério emitido pela
LDB, no cenario macroeconémico em 2024, o ano foi marcado por importantes
eventos econdmicos e politicos, com discussdes a respeito do ciclo de reducéo de

juros nos EUA. Por sua vez, o afrouxamento monetario foi observado na Zona do

f

Euro e, a partir de setembro, nos EUA. Ja ao fim do periodo, a eleicdo do governo 4
norte-americano e a definicdo de suas diretrizes econdmicas tornaram-se pontos de‘\Q}y |

{

atencao. Nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desaceleragdo, com sinais /’5/
de enfraquecimento no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de C
juros no segundo semestre, a qual concretizou-se em setembro. No entanto, com o ~”}W}
passar do periodo, apos o inicio do ciclo de redugéo de juros, houve sinais de uma
atividade econdmica aquecida, resultando na reprecificacdo da expectativa do ritmo @/
de reducdo de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros. Diante desse

cenario, apds o inicio do ciclo de reducao de juros, os membros do FED adotara

um tom mais cauteloso. Aléem disso, de fato, em novembro houve a confirmacgéao da.
diminuicao da intensidade de corte de juros. Diante desse ambiente, o FED adotou

uma postura mais cautelosa, sugerindo a continuidade do ciclo de restricao

\\

econdmica de forma mais moderada e diminuindo a intensidade dos cortes de juros @

/
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em sua ultima decisao. O cenario eleitoral Norte-Americano foi marcado por
reviravoltas na corrida presidencial, com o atentado contra o candidato Donald
Trump e a desisténcia do presidente Joe Biden em favor de sua vice, Kamala Harris.
O periodo eleitoral encerrou-se com a vitoria do partido Republicano no Executivo e
Legislativo. Nesse cenario, aumentaram as expectativas de adogdo de politicas
protecionistas e intensificacdo de guerras comerciais. Além disso, as diretrizes de
politica econémica do novo governo tém ganhado destaque, sendo elas cruciais para
a definicao do cenario dos juros americanos e podem, consequentemente,
influenciar a inflagédo. Na Zona do Euro, apos um periodo de estagnacao econdémica,
o Banco Central deu inicio ao ciclo de corte de juros em junho, sendo um movimento
observado em outras reuniées da instituicao, indicando a confiangca no processo
deflacionario que, por sua vez, vem demonstrando sinais positivos, sendo reforcado
pela perspectiva de desaceleragcao dos salarios, observada no inicio do periodo, e
pela inflacdo apresentando maior consisténcia com a meta ao longo do semestre,
principalmente nos nucleos de servicos. Paralelamente, ao fim do periodo, as
preocupagdes com uma possivel guerra comercial tém levado as autoridades
monetarias a reforcar a necessidade de estimulos adicionais para mitigar os riscos
de queda na atividade econémica. Na China, ao longo do ano de 2024, persistiu um
cenario de cautela, onde, apesar dos esforgcos governamentais, mesmo com o
pacote de estimulos, a economia ainda apresenta fragilidade e com a auséncia de
sinais claros de recuperacao. Além disso, as pressbes deflacionarias sao desafios a
serem enfrentados pelo pais. Olhando para o mercado acionario internacional, os
principais indices apresentaram resultado positivo no ano, onde o MSCI ACWI e S&P
500 apresentaram retornos de +15,73% e +23,31%, todos em “moeda original”, ou
seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar
a variacdo cambial. Considerando esses mesmos indices, mas, agora, sem protecao
cambial, o MSCI ACWI e S&P 500 subiram +48,02% e +57,72% no acumulado do
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e fatores que ocasionaram incertezas a respeito da viabilidade do arcabouco fiscal
para os proximos anos, como o envio do projeto de LDO com metas desafiadoras
que necessitavam de elevacao de receitas, liberagdo de despesas para 2024 e
projetos de orgamento para 2025 com receitas incertas. Esses anuncios e fatores
auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e questionamentos sobre a viabilidade
do arcabougo fiscal para os préximos anos. O ambiente de desgaste e deterioragdo
do sentimento fiscal, gerou impacto sobre os pregos dos ativos e levaram as
autoridades a anunciar um pacote fiscal, o qual foi considerado insuficiente para as
necessidades atuais. Alem disso, as medidas elaboradas pelo governo ainda
precisam tramitar pelo Congresso, o que pode resultar na diluicdo da proposta.
Adicionalmente, a alteragao na faixa de isencao do Imposto de Renda podera reduzir
a arrecadagao a partir do ano de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar o
estresse no mercado financeiro. Os dados econdmicos indicam uma economia em
crescimento, com um mercado de trabalho aquecido e taxas de desemprego em
niveis baixos. Ao longo do periodo, esses fatores geraram impacto sobre as
expectativas inflacionarias. Por sua vez, a inflagdo apresentou uma composicao mais
preocupante, ultrapassando as projecdes de curto prazo e registrando aceleragéo
nos componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade econdmica. Esse cenario
indica cada vez mais a necessidade de uma politica econémica mais restritiva. O
cambio, por sua vez, apresentou deterioracdo, sendo impactado pela incerteza a v&/\
respeito da sustentabilidade fiscal local e continuo aumento da demanda por délares. “,L‘r‘“'”v,\/

Alem disso, a pressao foi intensificada pelo cenario em que a politica monetéria/;‘;’

V]

norte-americana gera dificuldades no desempenho das moedas em relagéo ao délar.

Ao longo do ano, houve a continuidade do movimento de redugéo dos juros até o
patamar de 10,50%. No entanto, devido a preocupacéo com a inflagdo, o Copom
adotou uma postura mais conservadora, sendo ainda considerada a possibilidade de
aumentar os juros. No segundo semestre, devido & incerteza fiscal, pressée
inflacionarias e depreciagdo cambial, ocorreu o inicio e posterior intensificagao d
ciclo de aperto monetario. Adicionalmente, na Ultima reunido de 2024, o Copom
indicou que havera mais duas altas de juros no inicio de 2025. Na renda variavel, os
indices Ibovespa e SMLL seguiram na contram&o do movimento observado no
mercado internacional, fechando o periodo em territério negativo. Assim,
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respectivamente, os indices obtiveram um retorno de -10,36% e -25,03% no
acumulado do ano. 2) Aplicagdo dos recursos relativos a Contribuicdo
Previdenciaria de Dezembro e 13° Salério/2024; O Sr. Reynaldo, iniciou a fala
informando que as taxas de tesouro direto que contratamos anteriormente, foram
compradas com taxa superior a 6% e hoje as taxas NTN-Bs estdo chegando a quase
8%; comentou que estamos com limite bastante alto, pois ja investimos quase 70%
em titulos publicos, entretanto podendo chegar até 72%, conforme objetivo da
politica de investimento aprovada para 2025. Explicou que, conforme Boletim Focus,
a previsdo € fechar o ano com taxa Selic de 15%, sendo que hoje esta em 12,25%,
com tendéncia de subir. Se realmente fechar a Selic nesse percentual, para comprar
um titulo melhor que isso, a inflacdo teria que chegar a 7%, de forma a ser
equivalente o comparativo, e até o momento, ndo ha previsio da inflacao subir tanto.
Dessa forma, os fundos DI seriam uma boa opgao para o momento. Foi apresentada
a posicao da carteira de investimentos do IPVV, dentro da plataforma, onde no més
de dezembro/2024, a posicao dos ativos do Tesouro Nacional fechou em 1,02% no
més e 11,57% no ano, de rentabilidade. Olhando para os Fundos de Renda Fixa, art.
7° 111, o fundo DI do Banestes Liquidez rendeu 11,17% no ano. Analisando a carteira
de investimento disposta, a média da rentabilidade dos fundos DI se apresentam
com percentual de 10,91%, um pouco menor que das NTN-Bs, que renderam
11,57% no ano. Demonstrou também que nos fundos da renda variavel, o art. 9° -
Investimento no exterior, se apresentou com percentual de 63,29%
rentabilidade/ano, no artigo 10° - Investimentos estruturados se apresentou com -

14,56% rentabilidade no ano; j& o artigo 8°- Fundo de agdes, alguns fundos néo

foram tdo bem, gerando rentabilidade negativa de -5,74% no ano. O fundo de Acbes

da Bolsa Americana, que esta inserida dentro nesse artigo, foi o Unico que deu

rentabilidade positiva no ano, com percentual de 27,38%, isso fez com que a média
dos fundos desse artigo ndo tivesse uma perda acentuada. Apesar dessa
rentabilidade negativa, entendeu-se que devemos manter, mas ir acompanhando @U

esses fundos, para ver como irdo reagir. Importante sinalizar que a meta do ano de u

2024 foi de 10,19% e alcangamos o percentual de 12,49%, conseguindo uma |

~\g”

“‘gordura” de 2,3%. As senhoras Margarete e Mariana comentaram que precisamos

analisar que os Titulos sdo comprados para serem utilizados a longo prazo e que(o
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estudo de ALM informa que estamos tranquilos, até o momento. Foi informada a
possibilidade de pedir um novo estudo atuarial, agora no inicio do ano. O Sr. Ricardo
opina em investir na bolsa americana, tendo em vista esse “up” que o mercado
internacional tem se apresentado. Informou, também, que em novembro/2024 o valor
aplicado no fundo Banestes IMA-B 5 TP LP representava 10,08% do patriménio
liquido do fundo e que em dezembro/2024 houve resgates de valores no fundo,
efetuados por outros cotistas, fazendo com que a participagao do IPVV saltasse para
16,16% em relag&o ao patriménio liquido do fundo, ficando desenquadrado conforme
artigo 19 da Resolugdo BC CMN 4.963/2021: Art. 19. O total das aplicages dos
recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no méximo, 15% (quinze por cento) do patriménio
liquido do fundo, observado o disposto no art. 16. Lembrou que, conforme o artigo
27 da mesma resolugéo, o IPVV poderia manter a aplicacdo por até 180 dias, tendo
em vista ser o desenquadramento decorrente de situagéo involuntaria (resgate de
cotas de fundo de investimento por um outro cotista), mas indicou que o fundo nao
tem uma perspectiva de melhora de desempenho no curto prazo, sugerindo
realocagéo para o fundo Banestes Liquidez Referenciado DI. Dessa forma, e diante
de todo exposto e, ainda, apds a ser analisada a performance de todos os fundos
dispostos da carteira de investimento, os membros do comité de Investimentos
deliberaram que os créditos oriundos da contribuicdo previdenciaria, referente ao
més de dezembro/2024 e 13% salario, serdo divididos da seguinte maneira:
R$6.850.000,00, deverdo ser aplicados no fundo Banestes Liquidez FI RF
Referenciado DI, do Banco Banestes (Anexo /), sendo a opcdo por esse fundo
decorrente da perspectiva de aumento da Selic, esse fundo devera acompanhar a

alta e também por ter superado a rentabilidade dos demais. E o valor aproximado de

R$6.850.000,00, serao aplicados ne fundo BB Acées Bolsa Americana Fia, Ban¢o

N

do Brasil (Anexo Il), sendo que a escolha por esse fundo se deve a perspectiva pela

atual conjuntura internacional de crescimento desse mercado.3) Assuntos gerais:

Na oportunidade, foi demonstrado para o novo diretor presidente, senhor Caio, os
dados contidos na plataforma da LDB, que é o instrumento utilizado para§ 7

G \_(\ \\

demonstracéo dos ativos posicionados na carteira de investimento deste Instituto. O

Sr. Reynaldo informou, também, que foi solicitada a assessoria LDB a analise de/um
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fundo do Banco Safra, que realizada e apresentada com as consideracbes
pertinentes, informando que o fundo analisado estaria apto para aplicacdo, mas que
nao estava trazendo este fundo para discussao, no momento. Nada mais havendo a
tratar, o Diretor Presidente, agradeceu a presenca de todos e deu a reunido por

encerrada, sendo lavrada a presente ata que vai assinada por todos os presentes.

Vila Velha, ES, 14 de janeiro de 2025.
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Anexo | - Lamina do fundo - BANESTES LIQUIDEZ FUNDO DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA REFERENCIADO DI, Banco Banestes
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ANEXO |l — Lamina do Fundo - BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM ACOES
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Anexo Il - Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial
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